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Czy grozi nam banka spekulacyjna?

Daniel Lipinski, Dyrektor Inwestycyjny z Biura Doradztwa Inwestycyjnego Citi
Handlowy odpowiada na pytanie w jakim miejscu cyklu gieldowego sie
znajdujemy.

Jak podkresla Daniel Lipinski, po bardzo udanym poczagtku roku dla globalnych
inwestorow gietdowych, pojawity sie pierwsze gtosy mowigce o barice spekulacyjnej.
Jesli przyjmiemy zatozenie, ze cykl gietdowy sktada sie z czterech etapow, z ktérych
ostatni to faza réwnoczesnego spadku cen akcji oraz wolumenu zacigganych
kredytéw, to w ocenie eksperta prawdopodobnie wchodzimy wiasnie w faze trzecia,
w ktorej czesto tworzg sie banki spekulacyjne.

Potencjalnym potwierdzeniem tworzenia sie zalgzka banki jest powszechne
zatozenie, ze Swiatowg gospodarke przez dtuzszy czas cechowac¢ ma niska inflacja i
anemiczny wzrost gospodarczy. To z kolei wigzaC sie¢ moze z utrzymywaniem sie
stop procentowych na rekordowo niskich poziomach. Wraz z taniejgcym pienigdzem
- Sredni wazony koszt pienigdza jest aktualnie na najnizszym poziomie od 40 lat i
wynosi zaledwie 0,7% - rosnie przy tym sktonnos¢ do zapozyczania sie.

Jak podkresla Daniel Lipinski w fazie banki moze znajdowac sie rynek obligacji w
Europie, a w obszarze akcji tylko poszczegdlne sektory, np. dobra konsumenckie w
USA i Europie. Mimo to daleko nam jeszcze do szczytow poprzedniej globalnej
hossy.

Ekspert odpowiada réowniez na pytanie co stoi z tym, ze banka peka. Jak zauwaza,
gtdbwng przyczyng jest odciecie nowego kapitatu. Z reguty staty za tym podwyzki stop
procentowych, przy czym potrzebne byty przynajmniej trzy, zeby rynki na trwate
zawrocity. Po pierwszej podwyzce czesto rynki ustanawiaty jeszcze historyczne
szczyty. Obecnie najblizej takiego scenariusza sg amerykanie, ale w naszej ocenie
nie nastgpi to wczesniej niz w trzecim kwartale 2016 roku. Na innych rynkach
podwyzek stop jeszcze nawet nie wida¢ na horyzoncie.

Daniel Lipinski podkresla, ze powoli wchodzimy w ostatnig faze hossy, ktéra ma
tendencje do tworzenia baniek. Warto pamietac¢ jednak, ze w przeszto$ci faza ta
potrafita trwac nawet kilka lat. Dlatego tez w naszej ocenie to zdecydowanie za
wczesnie zeby wiesci¢ koniec hossy.
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Dodatkowych informacji udziela:

Dorota Szostek-Rustecka, Dyrektor Biura Prasowego, tel. (0-22) 690 10 49
E-mail: dorota.szostekrustecka@citi.com

Marta Zalewska-Naser, Specjalista ds.kontaktéw z mediami, tel. (0-22) 692 94 16
E-mail: marta.zalewskanaser@citi.com

Marta Wiszniewska, Specjalista ds.kontaktéw z mediami, tel. (0-22) 692 90 52
E-mail: marta.wiszniewska@citi.com

Bank Handlowy w Warszawie SA to jedna z najwiekszych instytucji finansowych w Polsce, oferujgca
pod markg Citi Handlowy bogaty i nowoczesny asortyment produktéw i ustug bankowosci
korporacyjnej, inwestycyjnej i detalicznej. Bank Handlowy obstuguje 7,4 tys. klientéw korporacyjnych i
ok. 760 tys. klientéw indywidualnych poprzez nowoczesne kanaty dystrybucji oraz sie¢ 60 oddziatow.
W skiad grupy kapitatowej Banku wchodzg takie podmioty jak: Dom Maklerski Banku Handlowego i
Handlowy Leasing. Przynalezno$¢ do Citigroup, najwiekszej na $wiecie instytucji finansowej,
zapewnia klientom Banku Handlowego dostep do ustug finansowych w ponad 100 krajach.

Citi (NYSE:C) to wiodaca globalna instytucja finansowa, majgca okoto 200 milionéw klientéw w ponad
140 krajach. Poprzez swoje dwie odrebne jednostki operacyjne: Citicorp i Citi Holdings, Citi obstuguje
klientéw indywidualnych, korporacyjnych, rzgdowych i instytucjonalnych zapewniajagc im bogaty
wachlarz produktow i ustug finansowych w zakresie bankowosci detalicznej, bankowosci korporacyjnej
i inwestycyjnej, ustug maklerskich i zarzgdzania aktywami. Dodatkowe informacje mozna uzyska¢ na
stronie internetowej www.citigroup.com lub www.citi.com.
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