Komis;j
omisja 6 grudnia 2016 r.
Nadzoru

Finansowego

Stanowisko KNF w sprawie polityki dywidendowej bankow, zakladow ubezpieczen, PTE,
domoéw maklerskich i TFI

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) przyjeta na posiedzeniu w dniu 6 grudnia 2016 r.
stanowisko w sprawie:

e polityki dywidendowej bankéw, zakltadow ubezpieczen i reasekuracji, powszechnych
towarzystw emerytalnych, domoéw maklerskich i towarzystw funduszy inwestycyjnych w
2017 r.

Otoczenie zewngtrzne polskiej gospodarki charakteryzuje si¢ nadal podwyzszonym poziomem
ryzyka. Wplyw na to ma m.in. wynik czerwcowego referendum dotyczacego dalszego
czlonkostwa Wielkiej Brytanii w Unii Europejskiej oraz wynik grudniowego referendum
konstytucyjnego we Wtoszech. Dlatego KNF zaleca instytucjom finansowym utrzymanie silnej
bazy kapitatowej, a w niektorych przypadkach jej dalsze wzmocnienie.

Polityka dywidendowa prowadzona w ostatnich latach przez instytucje finansowe zgodnie z
zaleceniami KNF pozwolita na wzmocnienie ich bazy kapitatlowej i poprawe zdolnosci do
absorbowania potencjalnych strat. Wplywa to korzystnie na utrzymanie stabilnosci i
bezpieczenstwa polskiej gospodarki, a takze systemu finansowego, pozwalajac na jego dalszy
rozwoj.

Kazdy z sektorow otrzyma zalecenia w formie pisma Przewodniczacego KNF.
Banki

Oceniajac z perspektywy kilku lat dziatania nadzoru w stosunku do bankéw w obszarze polityki
dywidendowej mozna stwierdzi¢, ze wraz z innymi inicjatywami ostrozno$ciowymi pozwolity
one na ciagly i stabilny rozwoj sektora. Ocena sektora bankowego w Polsce jako stabilnego i
aktywnie nadzorowanego przeklada si¢ m.in. na mozliwo$¢ pozyskiwania przez banki
finansowania na korzystnych warunkach. Majac na wzgledzie dalszy stabilny rozwdj sektora,
Komisja Nadzoru Finansowego wskazuje swoje oczekiwania w zakresie polityki dywidendowej
bankow w nadchodzacym roku.

Istotne ryzyko zwigzane z potencjalnym, ustawowym rozwigzaniem problemu kredytow
walutowych zabezpieczonych hipotecznie, w przypadku implementacji ustawy obcigzy wyniki
bankow, a co za tym idzie wplynie negatywnie na ich kapitaty i adekwatno$¢. W ramach polityki
dywidendowej wobec bankéw zaangazowanych w walutowe kredyty mieszkaniowe dla
gospodarstw domowych wprowadzono dodatkowe kryteria korygujace maksymalny poziom
stopy dywidendy. Zysk zatrzymany przez te banki pozwoli w wigkszym stopniu przygotowac si¢
na ewentualne dodatkowe obcigzenia.



e Kryteria wyplaty dywidendy dla bankéw komercyjnych

Rekomenduje si¢, by dywidend¢ mogly wyptaci¢ jedynie banki spelniajace jednocze$nie
ponizsze kryteria:
* nie realizujgce programu naprawczego;
* ocenione pozytywnie w ramach procesu badania i oceny nadzorczej (BION) - ocena
koncowa BION nie gorsza niz 2,5 (masterskala - ocena 1 lub 2);
* posiadajace dzwigni¢ finansowa (LR) na poziomie wyzszym niz 5%;
* posiadajace wspolczynnik kapitatu T1 na poziomie wyzszym niz minimalna wartos$¢
tego wskaznika podwyzszona o kapital bezpieczenstwa, tj.:
o banki OSII - posiadajace wspotczynnik kapitatu Tier I (T1) wyzszy od 13,25%
+ 75%*add-on + bufor OSII;
o pozostate banki komercyjne — posiadajace wspotczynnik kapitatu Tier I (T1)
wyzszy od 11,25% + 75%*add-on;
* posiadajace taczny wspodtczynnik kapitalowy na poziomie wyzszym niz:

13,25% + add-on + bufor OSII.

Rekomenduje si¢, by banki spelniajace jednoczesnie powyzsze kryteria mogly wyptaci¢ do 50%
Z wypracowanego zysku.

Dodatkowo rekomenduje si¢, by do 100% z wypracowanego zysku mogly wyplaci¢ banki
spetniajace oczekiwania nadzorcze €O do minimalnego poziomu tacznego wspotczynnika
kapitalowego (TCR) uwzgledniajacego kapital bezpieczenstwa, tj.:
o banki OSII — posiadajace taczny wspodiczynnik kapitatowy (TCR) wyzszy od
16,25% + add-on + bufor OSII;
o pozostale banki komercyjne — posiadajace taczny wspotczynnik kapitalowy

(TCR) wyzszy od 14,25% + add-on.
Dodatkowo, banki istotnie zaangazowane! w walutowe kredyty mieszkaniowe dla gospodarstw
domowych koryguja stop¢ wyptaty dywidendy w oparciu o dwa dodatkowe kryteria:

Kryterium 1 (K1) — bazujace na udziale walutowych kredytow mieszkaniowych dla gospodarstw
domowych w calym portfelu nalezno$ci od sektora niefinansowego.

! Banki posiadajgce w portfelu naleznosci od sektora niefinansowego ponad 5% udzial walutowych kredytow
mieszkaniowych dla gospodarstw domowych.



Kryterium 2 (K2) — bazujace na udziale kredytow mieszkaniowych walutowych udzielonych w
latach 2007 i 2008 (kredyty decydujace o wysokosci strat bankéw w przypadku implementacji
ewentualnych rozwigzan ustawowych) w portfelu walutowych kredytow mieszkaniowych
gospodarstw domowych.

Stosowane sg odpowiednie korekty w zalezno$ci od wielko$ci posiadanego przez bank portfela.

Kryterium 1

0 Banki z udziatem powyzej 10% - korekta stopy dywidendy 20%
0 Banki z udziatem powyzej 20% - korekta stopy dywidendy 30%
0 banki z udziatem powyzej 30% - korekta stopy dywidendy 50%
Kryterium 2

0 banki z udziatem powyzej 20% - korekta stopy dywidendy 30%
0 banki z udziatem powyzej 50% - korekta stopy dywidendy 50%

Nalezy podkresli¢, iz bank posiadajacy nierozdysponowany zysk z lat poprzednich, kazdorazowo
w sytuacji zamiaru wyplaty dywidendy, jest zobowigzany do notyfikacji tego planu do KNF,
gdzie bedzie podlegalo to indywidualnej ocenie. O taka zgode moga ubiega¢ si¢ banki
spetniajace kryteria do wyptaty dywidendy.

e Kiryteria wyplaty dywidendy dla bankow zrzeszajacych i spoldzielczych

Wobec bankéw zrzeszajacych rekomenduje sie stosowanie ogélnych zatozen polityki
dywidendowej — takich samych jak w przypadku innych bankéw dziatajacych w formie spotki
akcyjnej.

Wobec bankow spdtdzielczych niespetniajacych kryteriow do wyptlaty dywidendy z zysku netto
za 2016 r., wzorem lat poprzednich, skierowane zostang indywidualne wystapienia UKNF.

Oprocz kryteriow ogodlnych stanowisko nadzoru w odniesieniu do mozliwosci wyplaty
dywidendy przez poszczegdlne banki spoldzielcze uwzglednia¢ bedzie takze zasade
proporcjonalnosci uwarunkowang przede wszystkim specyfika prawno-organizacyjna tych
bankow, a takze ich relacjg do funkcjonujacych zrzeszen oraz systemow ochrony
instytucjonalnej.

W przypadku bankow spotdzielczych ich polityka dywidendowa uwzglednia¢ powinna
pojawiajgcg si¢, po skutecznej notyfikacji udzialdow cztonkowskich w Europejskim Urzedzie
Nadzoru Bankowego i niezbednej zmianie statutu, mozliwo$¢ zaliczenia do funduszy witasnych
funduszu udzialowego oraz czynnik ograniczajacy istotnie ryzyko kapitalowe, czyli
funkcjonowanie w ramach systemu ochrony. Funkcjonowanie w ramach utworzonych na bazie
zrzeszen systemow ochrony, ktore — zgodnie z ustawg o funkcjonowaniu bankéw spotdzielczych,
ich zrzeszaniu si¢ i bankach zrzeszajacych — zastapig je w maksymalnym terminie trzech lat od
utworzenia tych systemow, daje bankom spoétdzielczym istotne zabezpieczenie adekwatno$ci
kapitatowej i wsparcia (plynnosciowego). Srodki z funduszu pomocowego moga, zgodnie z



przepisami art. 5b ustawy, zasili¢ kapitat CET1. Funkcjonowanie w systemach ochrony, dzigki
wzajemnej kontroli i solidarnemu wsparciu ich uczestnikow, zmniejszy ryzyko powstania strat,
zamortyzuje ewentualne skutki niepowodzen biznesowych bankow spotdzielczych, a takze —
poprzez stosowanie mechanizméw sankcyjnych systemu ochrony — wymusi zmiang sposobu
dziatania banku eksponujacego si¢ na nadmierne ryzyko.

Z drugiej strony mozliwos¢ wyplaty (zdywersyfikowanej w zaleznosci od sytuacji banku)
dywidendy w zdecydowanej wigkszosci bankéw spotdzielczych pozwoli ograniczy¢ odplyw
udziatowcow. Ponadto, majac na uwadze koniecznos¢ budowy odpowiedniego wizerunku
rynkowego zaklada si¢ mozliwo$¢ przeznaczenia czeSci zysku netto za 2016 r. na okreslone
w statutach bankéw spotdzielczych cele spoteczne.

Z uwagi na powyzsze uwarunkowania zaklada si¢ mozliwo$¢ wyplaty nieznacznej czeSci
zysku w postaci dywidendy w przypadku bankéw spéldzielczych o wskaznikach
adekwatnosci kapitalowej ponizej 13,25% dla TCR i/lub ponizej 10,25% dla T1. W ramach
kwoty mozliwej do wyptaty banki beda mogly zadecydowac o relacji wysokosci dywidendy do
wielkos$ci srodkow na pokrycie zadan statutowych.

Banki spotdzielcze, ktore moglyby wyptacic¢ czgs¢ zysku netto za 2016 r. dzieli si¢ na trzy grupy.

1. Pierwsza stanowig banki, ktore spelniaja rekomendowane kryteria ogoélne dla bankow
komercyjnych i posiadaja wspotczynniki adekwatnosci kapitatlowej na poziomach powyzej
13,25% dla wskaznika TCR oraz 10,25% dla T1. W bankach takich zaklada si¢ brak ograniczenia
dla wyptaty dywidendy z zysku osiagnigtego za 2016 r.

2. Druga grupe stanowig banki samodzielne lub banki, ktére nie podjety decyzji o przystagpieniu
do systemu ochrony, tj. banki, ktore sg lub w perspektywie maksimum 2 lat bedg pozbawione
wsparcia ze strony banku zrzeszajacego. O ile banki te spetniaja kryteria ogdlne, to pomimo ze
nie spelniajg jednego lub obydwu wskaznikow adekwatnosci kapitatowych (13,25% dla TCR
oraz 10,25% dla T1), moga przeznaczy¢ na wyptate dywidendy nie wigcej niz 5% zysku netto za
2016 r. Biorac pod uwage doswiadczenia z lat poprzednich poziom ten nalezy uznaé¢ za
wystarczajacy dla zapobiezenia odptywowi udziatowcow.

3. Trzecia grup¢ stanowig banki spotdzielcze funkcjonujace w ramach systemow ochrony SGB i
BPS, ktore uprawnione sg na podstawie art. 113 ust. 7 CRR, po uzyskaniu zgody KNF, do
stosowania 0% wagi ryzyka kredytowego na wzajemne ekspozycje.

Banki te, o ile spehniaja kryteria ogdlne, to pomimo, Ze nie spelniaja jednego lub obydwu

wskaznikow adekwatnosci kapitatowych (13,25% dla TCR oraz 10,25% dla T1), beda mogty
przeznaczy¢ nie wigcej niz 10% zysku netto za 2016 r. na wyplate dywidendy.

Zaklady ubezpieczen i reasekuracji

Zaleca sig, aby dywidende wyptacity wytacznie zaktady ubezpieczen/reasekuracji, ktére spetniaja
wszystkie ponizsze kryteria:

I. otrzymaty w ramach BION za 2015 r. ocen¢ ryzyka dobra (1,00) lub zadowalajaca (2,00);
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Il. w poszczegolnych kwartatach 2016 r. nie wykazaly niedoboru srodkow wilasnych na
pokrycie wymogu kapitatowego (rozumianego jako maksimum z minimalnego wymogu
kapitalowego (MCR) oraz kapitatowego wymogu wyptacalnosci (SCR);

Il.w 2016 r. nie byly objete krotkoterminowym planem finansowym lub planem
naprawczym, o ktorych mowa w art. 312 i 313 ustawy o0 dziatalnosci ubezpieczeniowe;j i
reasekuracyjnej;

IV.wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. wielkos¢ srodkow wiasnych bez odliczenia
przewidywanych dywidend ksztaltowala si¢ na poziomie co najmniej 175% wysokosci
wymogu kapitatlowego dla zakladow prowadzacych dziatalno$¢ w dziale 1 oraz co
najmniej 150% wysokosci wymogu kapitatlowego dla zakladow prowadzacych
dziatalno$¢ w dziale II.

Zaklady ubezpieczen/reasekuracji spetniajace powyzsze kryteria powinny ograniczy¢ wypflate
dywidendy do 75% wysokos$ci zysku wypracowanego w 2016 r., przy czym pokrycie wymogu
kapitalowego dla kwartalu, w ktorym wyplacono dywidende powinno utrzymywaé sie na
poziomie co najmniej 110%.

Jednoczesnie dopuszcza si¢ wyptate dywidendy rdwna catemu wypracowanemu w 2016 r.
zyskowi (co oznacza, iz nie dopuszcza si¢ wyplaty z pozostalych elementow kapitatow
wlasnych), o ile pokrycie wymogu kapitalowego (po odliczeniu od s$rodkéw wiasnych
przewidywanych dywidend) na koniec 31 grudnia 2016 r. oraz dla kwartalu, w ktéorym
wyptacono dywidend¢ bedzie na poziomie co najmniej 175% dla zakladéw prowadzacych
dziatalno$¢ w dziale I oraz co najmniej 150% dla zaktadow prowadzacych dziatalno$¢ w dziale
Il.

Zaktady ubezpieczen/reasekuracji spelniajace powyzsze kryteria, przy podejmowaniu decyzji w
sprawie wysokosci dywidendy, powinny uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitalowe w
perspektywie dwunastu miesiecy od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2016
r., wynikajace m.in. ze zmian w otoczeniu rynkowym i prawnym.

Powszechne towarzystwa emerytalne

Warunkiem koniecznym i zalecanym przez organ nadzoru jest, aby powszechne towarzystwo
emerytalne, ktore bedzie podejmowac decyzje o wyptacie dywidendy w 2017 r., spetniato
rownoczes$nie wszystkie nizej wymienione kryteria:

kryterium | towarzystwo otrzymato ocen¢ koncowg BION za 2015 r. 1 (dobrg) lub 2
(zadowalajaca);

kryterium Il w 2016 r. towarzystwo nie wykazalo niespeilnienia ustawowych wymogow
kapitatowych;

kryterium Ill wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. warto$¢ Kkapitatbw wlasnych
towarzystwa, powigkszona o warto$¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca na
towarzystwo, stanowila przynajmniej 1,25% wartosci aktywoéw netto otwartego
funduszu emerytalnego zarzadzanego przez towarzystwo;



kryterium IV wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. warto$¢ ptynnych aktywow
towarzystwa?, powickszona o warto$¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca na
towarzystwo, stanowila przynajmniej 1,25% wartosci aktywow netto otwartego
funduszu emerytalnego zarzadzanego przez towarzystwo;

kryteriumV towarzystwo otrzymalo ocene¢ czastkowg BION =za 2015 r. w obszarze
»adekwatnos¢ kapitatowa” 1 (dobrg) lub 2 (zadowalajaca).

Powszechne towarzystwo emerytalne spetniajace powyzsze kryteria powinno ograniczy¢ warto$é
dywidendy wyptacanej z zysku pochodzacego z 2016 r. i z lat ubieglych do poziomu
nieprzekraczajacego 150% wysokosci zysku osiggnictego w 2016 r. Wyptata dywidendy nie
moze takze powodowaé zmniejszenia wartosci kapitalu wilasnego 1 odpowiednio wartosci
aktywow ptynnych, powickszonych o wartos¢ srodkéw Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca
na towarzystwo, ponizej poziomu okreslonego w kryterium III i w kryterium IV. Ponadto,
podejmujac decyzje o wyptacie dywidendy towarzystwo powinno uwzglednia¢ dodatkowe
potrzeby kapitalowe w perspektywie jednego roku od daty zatwierdzenia przez walne
zgromadzenie akcjonariuszy sprawozdania finansowego towarzystwa za 2016 r. Towarzystwo,
ktore zarzadza dobrowolnym funduszem emerytalnym powinno takze uwzgledni¢ ryzyko
zwigzane z tg czescig swojej dziatalnosci i jej mozliwym wplywem na wynik finansowy.

Domy maklerskie

Zaleca si¢, aby dywidende w 2017 roku wyptacity wytacznie domy maklerskie, ktore spetniaja
facznie ponizsze kryteria:
A. Dywidende w kwocie nie wyzszej niz 75% zysku netto za 2016 r.:
I. dla podmiotow podlegajacych normom adekwatnosci kapitalowej zgodnie =z
rozporzadzeniem 575/2013 na dzien 31 grudnia 2016 r.:

e wspolczynnik kapitalu podstawowego Tier I wynidst co najmniej 6%0;
e wspolczynnik kapitalu Tier I wynidst co najmniej 9%;
e laczny wspolczynnik kapitalowy wyniost co naymniej 14%b;

Il. dla podmiotow nie podlegajacych normom adekwatnosci kapitatlowej zgodnie z
rozporzadzeniem 575/2013 na dzien 31 grudnia 2016 r. wskaznik bedacy udzialem kwoty
kapitalow wlasnych w sumie aktywéw ogétem wynosi co najmniej 50%b;

[1l. ocena nadzorcza nadana w procesie BION przeprowadzonym w roku 2016 roku wynosi 1
albo 2;

IV. podmiot w 2016 roku nie naruszyl przepisow dot. wymogow kapitalowych zawartych w
rozporzadzeniu 575/2013 i ustawie 0 obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2016
r. poz. 174 z p6zn. zm.) oraz przepiséw dotyczacych limitow duzych ekspozycji.

B. Dywidende w kwocie nie wyzszej niz 100% zysku netto za 2016 r.:

2 Za aktywa ptynne moga by¢ uznane: papiery wartosciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa lub NBP, naleznosci od OFE:
tytutem oplaty od sktadki i optaty za zarzadzanie, $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne oraz pozostate krotkoterminowe
aktywa finansowe.



spetnia wszystkie kryteria wymienione w literze A;

dla podmiotéw podlegajacych normom adekwatnosci kapitalowej zgodnie z

rozporzadzeniem 575/2013 kryteria, o ktorych mowa w lit. A pkt I, sa spetnione na koniec
kazdego kwartatu w 2016 roku;

dla podmiotow nie podlegajacych normom adekwatnosci kapitatowej zgodnie z

rozporzadzeniem 575/2013 kryterium, o ktorym mowa w lit. A pkt II, jest spelnione na
koniec kazdego kwartatu w 2016 roku.

Dodatkowo domy maklerskie przy podejmowaniu decyzji dotyczacej wysokosci dywidendy
powinny uwzglednia¢ dodatkowe potrzeby kapitatlowe w perspektywie dwunastu miesigcy od
momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2016 rok.

Jednoczesnie zwraca si¢ uwage, ze domy maklerskie zobowigzane na podstawie
obowigzujacych przepisow prawa do utrzymywania dodatkowych wymogéw kapitalowych
powiekszaja wspotczynniki, o ktorych mowa w lit. A.I o wysoko$¢ dodatkowych wymogdéw
kapitatowych.

Towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Kryteria, ktore towarzystwa funduszy inwestycyjnych powinny braé pod uwage przy
podejmowaniu decyzji o podziale zysku za rok 2016 i wyptacie dywidendy w 2017 roku:

w 2016 r. oraz w okresie od poczatku 2017 r. do dnia podjecia uchwaly o wyptacie
dywidendy nie zaistniata sytuacja, w ktorej doszioby do niespelniania ustawowych
wymogow kapitatowych;

przy podejmowaniu decyzji dotyczacej wysokosci dywidendy, towarzystwo powinno

uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitalowe w perspektywie dwunastu miesigcy od

momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2016 r. tak, aby wyplata

dywidendy przez towarzystwo nie miata wptywu na spetnianie wymogow kapitatowych w

kolejnych miesigcach, w tym aby decyzje podejmowane przez towarzystwo w zakresie

obnizenia kapitatu wlasnego nie powodowaty zmniejszenia wskaznika pokrycia wymogu

kapitatlowego ponizej poziomu wskazanego w pkt IV;

podjecie decyzji o wyptacie 1 wysokosci dywidendy powinno uwzglednia¢, czy w ciagu 6

miesigcy przed podjeciem uchwaly o wyptacie dywidendy nie zostaly zgloszone

roszczenia uczestnikow funduszy inwestycyjnych wobec towarzystwa w zwigzku z

nienalezytym zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi;

towarzystwa funduszy inwestycyjnych, spetniajgce warunki, o ktorych mowa w pkt I —

111, ktore zarazem w toku ostatniego procesu Badania i Oceny Nadzorczej towarzystw

funduszy inwestycyjnych otrzymaly ocen¢ koncowa BION 1 lub 2 moga wyptacic¢

dywidend¢ w 2017 roku:

1. w tacznej wysokosci wynoszacej maksymalnie 75% zysku wypracowanego w 2016 r.
(co oznacza, ze nie dopuszcza si¢ wyplat z pozostalych elementow kapitatow
wilasnych), o ile wyptata dywidendy nie bedzie skutkowata zmniejszeniem wskaznika
pokrycia wymogu kapitalowego ponizej poziomu 1,5;

2. w lacznej wysokosci wyzsze] niz 75%, ale nie wyzszej niz 100% zysku
wypracowanego w 2016 r. (co oznacza, ze nie dopuszcza si¢ wyplat z pozostatych



elementéw kapitatow wiasnych), o ile wyptata dywidendy nie bedzie skutkowala
zmniejszeniem wskaznika pokrycia wymogu kapitatowego ponizej poziomu 2
- przy czym wskaznik pokrycia wymogu kapitatowego liczony jest jako iloraz warto$ci
kapitatu wlasnego towarzystwa i obowigzujacego poziomu wymogu kapitatowego.



